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Даннал стапнм посвлтена в основном изученин) именно проблем в контексте совершенствованил системы 
управлент. Микрофинансирование развивак>и\ихсп странах лвллетсл продуктом развитт нового мышленш. Әто 
уникалһныи финансовыи рычаг развитш как жономики страны в иелом, так u, в первуго очередһ, ее малого бизнеса. 
Основнои иелыо даннои работы лвилосһ исследование современных meudeuifuü микрофинансировант инноваиионного 
бизнеса u его влшние на развитие регионов. A также желание сместитһ аки,ент om простого доступа к 
финансовым источникам u имектуимсн возможностнм сниженш уровт ншуеты к расширетио прав u 
возможностеи лтдеи, m. e. переход om «популлрности» к «зффективности». 
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М икропредприлтил, выступагот в качестве 
двигателеи зкономического роста и 
развитил, особенно в условилх высокого 
уровнл безработиды и высокого уровнл бедности, 
или в условилх раздробленнои зкономики, основан- 
нои на наличных расчетах. Помимо того, что сектор 
малого и среднего предпринимателвства может 
создаватв болыие рабочих мест с полнои 
запмтостыо, из расчета на каждуго фирму и 
обеспечиватв более высокии располагаемыи доход 
на каждого работника, сектор микропредприни- 
мателвства способствует также образованиго 
дополнителБных доходов семБИ, повышениго благо- 
состоанил собственников и созданиго фирм в сфере 
обслуживанил и розничнои торговли, которые 
предоставллгот услуги и товары на местном рынке. 
Причинои особого вниманил к микропредприни- 
матетБСТву послужили и их потендиалБные 
возможности дјш зкономического роста. Примерно 
2-5 продентов всех микропредприатии становлтсл 
малыми и средними предприлтилми; однако, почти 
все малые и средние предприлтил начинали свого 
делтелБностБ как микропредприатил (1). 

Микрофинансированил в Азербаиджане в 
последнее времл особо активно развиваетсл. Сог- 
ласно материалам семинара «Задачи и проблемы 
развитил микрофинансированил» (26 август 2003) 
проведеннои Проектом развитил сектора микрофи- 
нансированиа Азиатского Банка Развитил, за 
период с шолл 2002 по маи 2003 года количество 
клиентов микрофинансовых организадии увели- 
чилосб на 50 % и достигло 25 тысачам человек, 
было создано Микрофинансовыи Банк. Среди 
клиентов особо выделлготсл женшины и бежен- 
ды. Микрофинансированил доы Азербаиджана 
имеет болБшое значение и с призмы борБбы с 
бедностБкз. ВедБ микрофинансирование впрлмуш 
влиает на реализадиго двух стратегических делеи из 
6-ти, нашедших свое отражение в Государственнои 


I [рограммс борБбы с бедностБго: создание новых 
возможностеи длл заработков и улучшение уровна 
жизни бежендев и вынужденных переселендев. 
Стоит отметитБ, что с 1996-го года бежендам и 
вынужденным переселендам 13-го микрофинан- 
совыми организадилми было выдано микрокредиты 
на обшуго сумму в 30 миллионов долларов (1). 
Микрофинансовыи сектор приостановил свое 
развитие в Азербаиджане. Согласно статистике 
ДентралБного банка Азербаиджана, капитал 
деиствуговдих в стране небанковских кредитных 
организадии (НБКО) за первыи квартал 2013 года 
вырос с 61,06 млн. до 62,73 млн. манатов, a их 
активы - с 401,49 млн. до 409,88 млн. манатов. Как 
всегда, лидерами микрофинансового сектора 
остаготсл НБКО, созданные иностранными гумани- 
тарными организадилми. Их капитал увеличилсл за 
первыи квартал с 26,63 млн. до 27,11 млн. манатов, 
a активы - с 329,28 млн. до 336,69 млн. манатов. 
Кредитные согозы сумели нараститБ капитал с 15,84 
млн. до 17,03 млн. манатов, a активы - с 45,57 млн. 
до 46,71 млн. манатов . 

Микрофинансирование бизнеса вклгочает в 
себл динамику внутреннего финансового рынка в 
Азербаиджане. Микрофинансовые программы, 
начатые международными НПО, лвилисб толчком 
длл делтелБности других микрофинансовых 
организадии. В течении последних 15 лет постсшн- 
но росло количество микрофинансовых организа- 
дии (МФО) в стране, что превратило микрофинан- 
совыи сектор в один из наиболее активных 
сегментов продесса зкономического развитил. По 
состолпик) 2006 года, в НадионалБном Банке 
Азербаиджана пропши регистратдиго и получили 
лидензиш на дслтслбпостб 16 небаковских 
финансовых организадии (или МФО), учрежденных 
международными гуманитарными оргонизадилми. 

По данным Ассодиадии микрофинансированил 
Азербаиджана (АМҒА) количество активных 
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микрозаемшиков увеличилсл в 15 раза в течение 
последних девлти лет. Более четырехсот тыслч 
человек был предоставлен доступ к услугам 
микрофинансированил в стране с 1 лнварл 2012 
года, из которых 1/3 долл жешдин. По словам 
некоторых руководителеи МФО зто толвко 
половина охвата. Спрос на микрокредиты намного 
превышает предложение. В настолвдее времл 
шествдеслт регионов Азербаиджана покрыты 
микрофинансовыми услугами. Длл некоторых 
регионов, таких как, которые расположены близко к 
Нагорному Карабаху, где болыиинство (Вынужден- 
но Выселенных Лид) Внутренне Перемешенных 
Лид (ВПЛ), или в Нахчыван, которал в качестве 
автономного зксклава изолирован от осталвнои 
части страны, программы микрофинансированил 
имегот решагошее значение в удовлетворении 
основных потребностеи населенил [14]. Микро- 
кредитныи портфелв увеличилсл на 43,7 раз в 
течение последних девлти лет и достиг 810.551.168 
$ к 1 лнварл 2013 года. Среднии размер микрозаима 
(микрокредита на одного клиента) в Азербаиджане 
увеличилсл с $ 591 с 1 лнварл 2004 года до $ 1.728,5 
на 1 лнварл 2013 года. После принлтил президентом 
Азербаиджанскои Республики И.Алиевым указа Об 
угверждении Государственнои программы содиалв- 
но-зкономического развитил регионов Азербаид- 
жанскои Республики (2004-2008 гг.) от 11 февралл 
2004 года началасв новал зпоха развитил азербаид- 
жанскои зкономики. Принлтием спедиалвнои 
государственнои программы признаетсл необходи- 
моств развитил регионов (1). В самом указе 
подчеркиваегсл, что «на сегоднлшнии денБ однои 
из важнеиших проблем содиалБно-зкономического 
развитил в стране, заложившеи новыи зтап в жизни 
Азербаиджанскои Республики, лвллетсл ускорение 
развитил предпринимателБСТва в регионах, 
посредством чего будет достигнуто радионалыгое 
исполБзование трудового, природного и зкономи- 
ческого потендиала, уменыиение уровнл бедности в 
стране. Нарлду с тем, что проведение мероприлтии 
в данном направлении способствует разрешениш 
рлда проблем в зкономическом развитии регионов, 
тем самым укрепитсл зкономическал мшдб и 
ускоритсл решение содиалБных проблем». Как 
известно, одним из зффективных и признанных 
методов ускоренил развитил регионов лвллетсл 
поовдрение микрофинансированил. Ибо иарашива- 
ние местнои зкономическои мопш начинаегсл 
именно с развитил малого и среднего предприни- 
мателБСТва. A длл зтого необходимы выделенил 
доступных кредитных ресурсов финансово неста- 
билызым малым и среднем предпринимателлм, в 
особенности фермерам. В силу рлда обБективных 
причин, вышеназваннал категорил предпринима- 
телеи просто неспособны взлтб кредит в банках, a 
банки в свого очередБ не заинтересованы в 
кредитовании мелких и средних предпринимателеи 


(потому что микрокредитование не окупает все 
операдионные расходы банка). Именно тогда на 
арену и выходит микрофинансирование! Кредито- 
вание микропредприлтии или предоставление 
краткосрочных заимов малым предприлтллм лвллетсл 
испытанным зффективным методом зкономичес- 
кого развитил, охватываклдим болыиое количество 
частных собственников и микропредприлтии в 
развиваклдихсл странах Азии, Африки и Латинскои 
Америки. В свого очередБ, в высоко развитых 
странах Севернои Америки микрокредитование 
исполБзуетсл в неболыиих делевых географических 
раионах и длл заполненил рыночных ниш. Исполб- 
зование микрокредитованил может оказатБ болыиое 
потендиалБное влилние на зкономическое развитие 
стран ДентралБнои и Восточнои Европы (С1ДВЕ) и 
новых независимых государств бывшего 
Советского Согоза (ННГ) (1). 

Факторы, обусловливаклдие необходимостБ 
законодателБного оформленил микрофинансиро- 
ванил, можно условно сгруппироватБ по двум 
уровнлм. Факторы первого порлдка вызваны 
ассодиативнои свлзбго микрофинансированил с 
банковскои делтелБностБго и необходимостыо 
введенил чепсих статутных разграничении между 
банковским кредитованием и услугами микрофи- 
нансовых институтов. К ним относлтсл: [2] 

1) Сфера распространенил на микрофинан- 
совые институты банковского законодателБства, в 
том числе: 

• Вопросы лидензированил делтелБности 
микрофинансовых институтов, в частности права 
систематическои выдачи заимов в качестве 
основного предмета делтелБности; 

• Порлдок отчетности и осушествленил над- 
зора за делтелБностыо институтов микрофинан- 
сированил. 

2) Согласование некоммерческого статуса 
институтов микрофинансированил с возмездным и 
платным характером услуг по выдаче заимов, в том 
числе: [1] 

• Вопросы налогообложенил микрофинан- 
совых институтов; 

• Организадионно-правовые формы микро- 
финансовых институтов; 

• Возможностб привлеченил микрофинан- 
совыми институтами средств иностраннои техни- 
ческои помојди с применением лыот, установлен- 
ных законодателБСТвом. 

Институт кредитных согозов был учрежден 
законом «O кредитных согозах» от 2 мал 2000 года. 
Согласно зтому закону, кредитныи согоз лвллетсл 
небанковскои кредитнои организадиеи, созданнои 
физическими лидами и (или) шридическими 
лидами, ЛВЛЛГО1ДИМИСЛ субБектами малого предпри- 
нимателБСТва, доброволБно обБединлто ттт имисл на 
основе обпшости интересов, длл взаимного 
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кредитованил путем сосредоточенил своих свобод- 
ных денежных средств. Кредитныи согоз учреж- 
даетсл в предусмотрен-ном законодателвством 
порлдке (зтот порлдок предусмотрен в Граж- 
данском Кодексе Азербаиджанскои Республики и в 
законе o «Государственнои регистрадии и госу- 
дарственном реестре») не менее чем 11 физически- 
ми и (или) шридическими лидами . Кредитныи 
согоз управллетсл обпшм собранием его членов, 
которыи лвллегсл высшим органом управленил, 
наблшдателвным советом которыи осушсствллст 
контролв над дслтелыгастыо кредитного согоза, 
правлением, которыи осушествллет обшсс 
управление и кредитнои комиссиеи, которыи дает 
заклгочение o делесообразности выдаваемого 
кредита. [1] 

В на ттт и дни в Азербаиджане началсл новыи 
зтап длл микрофинансированил. Разрабатываегсл 
закон которыи будет регулироватв зту сферу. В 
продессе законотворчества, законодателв должен 
решитв, какие регуллторные требованил должны 


бытв предусмотрены и на каком 'уровне'. 
Различаготсл несколвко уровнеи правового управле- 
нил, которые отличаготсл в плане демократическои 
ответственности, правовои облзателвности, и 
гибкости по отношениш к измененилм. Т.е. надо 
четко определитв какие требование наидут свое 
отражение в законе, какие в указах президента 
Азербаиджанскои Республики, какие в решенилх 
Кабинета Министров, a какие в правилах 
НадионалБного Банка Азербаиджана. Например, 
максималБнал ветичина уставного капитала и 
другие количественные ограниченил делесообразно 
угочнитБ не в самом законе, a в правилах 
НадионалБного Банка. Потому что, зти категории 
чувствителБны к инфллдии и к измененилм в 
международных стандартах по микрофинансирова- 
ниго. Продесс подготовки дополнении и изменении 
к закону долгии и трудоемкии и в такои ситуадии 
невозможно будет вовремл среагироватБ [1]. 
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Azərbaycan Respublikasında mikromaliyyə institutlarının qiymətləndirilməsi 

N.N.Akbulayev 

Bu məqalə əsasən idarəetmə sisteminin təkmilləşdirilməsi kontekstində problemlərin öyrənilməsinə ayrılmışdır. İnkişaf 
etməkdə olan ölkələrdə mikromaliyyə yeni düşüncə məhsuludur. Bu, həm ölkə iqtisadiyyatının, həm də, ilk növbədə kiçik 
biznesin inkişafı üçün unikal maliyyə maneəsidir. Bu işin əsas məqsədi innovativ biznes üçün mikromaliyyada mövcud 
tendensiyaları və regionların inkişafına təsiri öyrənməkdir. Eləcə də, yəni insanların səlahiyyət üçün yoxsulluğun azaldılması 
üçün maliyyə resursları və imkanları üçün sadə çıxış yoluna diqqət keçmək istəyi kimi "populyarlıq" dan "effektivliyə" keçid. 

Açar sözlər: maliyyə daxil edilməsi, mikromaliyyələşmə, yoxsulluq, sosial vasitəçilik. 


Assessment of microfinance organizations of Azerbaijan Republic 
N.N.Akbulayev 

This article is mainly devoted to the study of problems in the context of improving the management system. Microfinance 
in developing countries is a pı oduct of the development of new thinking. This is a unique financial lever for the development of 
both the country's economy as a whole and. fırst of ail, its small business. The main goal of this work was to study current 
trends in microfinance for innovative business and its impact on the development of regions. And also the desire to shift the 
focus away from simple access to financial sources and the available opportunities for poverty reduction to empower people, i.e. 
the transition from "popularity" to "efficiency." 

Key words: financial inclusion, microfinance, poverty, social mediation. 
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